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معرفی شرکت

۱۳۹۱مرداددر واحیانمادبافرابورسدر پذیرش–۱۳۷۴سالتأسیس•
زغال سنگوسنگ آهنمعادن،بخش:فعالیتمهمترین•
خدماتارائهوسرمایه گذاریفروش،ازدرآمد•
تومانیمیلیارد۱,۶۰۰ثبتیسرمایه•
کشور نقاطاقصیدر فرعیشرکت۳۸دارای•
نفر۴,۳۰۰کارکنانتعداد•
۱۴۰۰سالدر ۹۷و۱۳۹۹سالدر IMI-100:92درفروشمبلغحیثازرتبه•
ایراندر سنگ آهنخصوصیبخشتولیدکنندگانبزرگترینازیکی•
معادنبزرگترینازیکی)سنگانخوافپلاسریآهنسنگمحدودهچهار •

قنبرکلاتهومرغزار،(گل گهرمنطقهازبعدسنگ آهن
هنآسنگخریدامکانتولیدخطارتقاءباشرکت،معادنذخایر اتمامصورتدر •

.داردراایمیدرواز

ظرفیت عملیظرفیت اسمی

272,000365,000سنگ دولومیت

220,000220,000کنسانتره ذغال سنگ

503,200420,496ذغال سنگ خام

94,50090,000سنگ منگنز

2,500,0002,500,000(معدن)پرعیار دانه بندی -سنگ آهن 

2,300,0001,800,000(کارخانه)FINEکنسانتره و پرعیار -سنگ آهن 

(تن در سال)تولید کل شرکت های گروه  ظرفیت اسمی و عملی

مالیخدماتبخش–(زرد)فرابورسپایه:بازار
سرمایه گذاری:صنعت

خرداد۳۱:مالیسال
ریالمیلیارد۸۸0,۱۳۴:بازارروزارزش
ریال430,8:سهامروزقیمت

ودگرنممؤسسه حسابرسی آتیه  اندیش : حسابرس و بازرس قانونی

P/E :7.32
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سرمایه
تاریخ ثبتمنبع(م ر)آخرین سرمایه(م ر)مبلغ افزایش سرمایه(م ر)سرمایه قبلیمرحله

1375/03/29آورده نقدی11006,6296,729

1375/12/27آورده نقدی26,72920,61527,344

1376/04/26آورده نقدی327,3441,18928,533

1377/06/29آورده نقدی428,53341,46770,000

1378/08/26آورده نقدی570,00012,50082,500

1379/11/09آورده نقدی682,5007,50090,000

1383/02/17آورده نقدی790,00050,000140,000

1383/11/25آورده نقدی8140,00070,000210,000

1384/11/10آورده نقدی9210,000121,500331,500

1385/12/02آورده نقدی10331,500168,500500,000

1386/09/17انباشتهسود11500,00060,000560,000

1387/10/09انباشتهسود12560,00067,200627,200

1389/02/16انباشتهسود13627,20062,720689,920

1397/10/23انباشتهسود14689,920310,0801,000,000

1400/10/07انباشتهسود151,000,0007,000,0008,000,000

1402/07/09انباشتهسود168,000,0008,000,00016,000,000
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تاریخ انتخابسمتنمایندهشرکت

رئیس هیئت مدیرهعلی یوسف پورمهندسی قائم سپاهان

1401/07/30

نائب رئیس هیئت مدیره و مدیرعاملمحمود شهشهانی پورآرمان اندیشان احیاء

عضو هیئت مدیرهمحمد فاطمیانآزمون احیاء سپاهان

عضو هیئت مدیرهسید حسن ابطحیمعادن منگنز ایران

سرمایه گذاری آتیه 
عضو هیئت مدیرهانیعلی بابائی رنر ناصتکادو

(میلیارد ریال)ارزش درصد سهامتعداد سهامتعدادنوع سهامداران

79,320٪59,409,211,81458.81عمدهسهامداران

شناورسهام
۶۰,۰۰۰بیش از 

نفر از زمان 
پذیره نویسی

6,590,788,186٪۴۱.۱۹55,560

134,880٪16,000,000,000۱۰۰جمع

٪۸,۸۶۳,۵۵۱,۲۱۰55خزانهسهام

٪۷,۱۳۶,۴۴۸,۷۹۰۴5عادیسهام

(م ر)ارزشدرصدتعداد سهامنام سهامدارردیف
69,774,068%8,276,876,39051.73مهندسی قائم سپاهان1

3,062,385%363,272,2202.27مصطفی زارعی2

2,495,280%296,000,0001.94مصطفی بیاتی3

2,621,730%311,000,0001.49شرکت تأمین کشش ریلی اسپادانا4

1,366,193%162,063,2041.01صندوق خصوصی کمان کاریزما5

1,194,079%141,646,4400.89مجتمع نگین معادن احیا6

1,138,387%135,040,0000.84پاک انرژی نیکو گستر7

895,496%106,227,3020.66تجارت و اسکان احیا سپاهان8

843,000%100,000,0000.63سرمایه گذاری اعتضاد غدیر9

774,658%91,892,9920.57توسعه و مدیریت سرمایه صبا10

751,113%89,100,0000.56مهر اقتصاد مبین11

646,055%76,637,5500.48اصندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کاریزم12

641,709%76,122,0640.48هانصندوق بازارگردانی آرمان تدبیر نقش ج13

347,316%41,200,0000.26صندوق سرمایه گذاری آهنگ سهام کیان14

331,130%39,280,0000.25صندوق سرمایه گذاری بانک خاورمیانه15

306,979%36,415,0760.23صندوق سرمایه گذاری پیشرو16

292,713%34,722,7840.22سازمان بیمه سلامت17

231,087%27,412,5120.17صندوق ضمانت صادرات ایران18

221,244%26,244,8000.16نیکان سرش سرزمین ایرانیان19

213,216%25,292,5760.16بیمه ملت20

5,543,554,09034.6546,732,161سایر

، شددمی باکه در مالکیت شررکت های گرروه سهام شرکت اصلی 
درصد است که عمده سدهام مربدوط بده قدائم 55/25%جمعا

.شرکت هاستسپاهان و مابقی مربوط به سایر 

هیئت مدیره و سهامداران ۱
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مهندسی قائم سپاهان

امجتمع صنایع  و معادن احی
51%

تکادو
5۳.۴۲٪

پرورده طبسزغال سنگ
5۶.۳۷٪

سپاهانتکافر 
54%

مرآت پولاد
5۲٪

نگین طبس
۵۲٪

ایرانمنگنزمعادن 
۹۲.۶۲٪

فولاد افزا سپاهان
۲۵٪

هنوردر 
۵۹%

آزمون احیا سپاهان
100%

نمهندسی قائم سپاها
20%

مهندسی قائم سپاهان
20%

احیا ریل ایرانیان
80%

مجتمع نگین معدن احیا
99%

معادن سنگ آهن احیا
89.63%

احیا ریل ایرانیان
۲۰%

حمل و نقل رهنورد خواف
۵۱%

رهنرودمجتمع ترابری 
۳۶%

نمهندسی قائم سپاها
20%

مجتمع فولاد خواف احیا سپاهان

98%

بازرگانی معین احیا سپاهان

100%

معادن سنگ آهن احیا
10%

نمهندسی قائم سپاها
20%

بهمن گستر سپاهان
100%

نمهندسی قائم سپاها
20%

تجارت و اسکان احیا سپاهان
۱۰۰٪

کت به منظور محاسبه سود و زیدان تلفیقدی هدر سدهم، بایدد تعدداد سدهام شدر 
شدرکت.  نمدودکسررمهندسی قائم سپاهان را از مجموع تعداد سهام واحیدا 

درخواسدتی مبندی بدر ورود بده بدازار بدورس داشدته 98شهریور سال 6در تاریخ 
ه پیش از این تاریخ هم شرکت درخواست مشابهی داشته اسدت امدا بد. است

. دلیل مخالفت سازمان بورس موفق به این کار نشده است

شدرکت سود خرالص ٪۷۰بیش از 
از معددددادن سددددنگ  آهددددن  احیددددا و 

ای مابقی از تکادو و سایر شرکت ه
.استبورسیغیر 

Total NAV

NAV1
NAV2 NAV3

محاسبه خالص ارزش دارایی های مجتمع صنایعجهت 
، خالص ارزش دارایی هدای شدرکت تکدادو، و معادن احیا

و مجتمع نگین معدن احیا، احیا ریدل ایرانیدان، تجدارت
اسکان احیدا سدپاهان و بازرگدانی معدین احیداء سدپاهان

همچندین ارزش کسدب و کدار معدادن . شدده اندمحاسبه 
سددددددنگ آهددددددن احیدددددداء از سدددددده روش ارزش گددددددذاری 

محاسددددبه شددددده ( P/Sو EV/Capacity ،P/E)نسددددبی
واحیا از طریق دارایی هایدر نهایت خالص ارزش . است

تخصددیص ارزش دارایی هددا بدده نسددبت سددهام بدده شددرکت
.اصلی و کسر بهای تمام شده به دست آمده است

03/31سال مالی  12/29سال مالی 

EV & Price Ratios

ترکیب سرمایه گذاری ها و زیر مجموعه های اصلی

EV & Price Ratios

EV & Price Ratios

03/31سال مالی 

12/29سال مالی 

NAV4

۱

ان
اه
سپ
اء 
حی
ن ا
اد
مع
 و 
یع
صنا

ع 
تم
ج
م

(
لی
ص
ت ا
شرک

)

بخش

12/29سال مالی 

12/29سال مالی 

6



(۱۴۰۲–۱۴۰۶)پیش نویس قانون برنامه هفتم توسعه 

رشد اقتصادی: فصل اول

بخش مردمی سازی اقتصاد

( ...۵ماده 

( ...بند ب

، آن هداسهام شرکت های سهامی عام توسط شرکت های فرعدی یدا وابسدته بدهتملکدر صورت : تبصره
مربددوط بدده تشددکیل مجددامع عمددومی و نصدداه هایو در صرراحبان ایررن سررهام فاقررد حرر  ر ی برروده 

ور بده طدآن هداکه حداقل یک کرسی مدیریتی شرکت هاییمدیران . نمی شوندمنظور آن هاتصمیمات 
ازمان ندزد سدثبت شددهتحت مالکیدت شدرکت های سدهامی عدام ( با واسطه)مستقیم یا غیر مستقیم 

ا ر آن هداو درصد مالکیت خدود در تملکبورس اوراق بهادار است، موظفند فهرست شرکت های تحت 
سددازمان بددورس و اوراق )دارائددیوزارت امددور اقتصدداد و . بدده سددازمان بددورس و اوراق بهددادار ارائدده دهنددد

مکلف است بده نحدوی اقددام نمایدد کده اعدلام ترکیدب سدهامداران دارای حدق رتی هدر شدرکت ( بهادار
.ذیردمرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه، با لحاظ مفاد این ماده صورت پسپرده گذاریتوسط شرکت 

وضعیت بررسی و تصویب لایحه

تصویب در هیئت دولت۱۴۰۲خرداد ۸

خرداد تحویل به مجلس شورای اسلامی۲۸

فی تیر بررسی کلیات در کمیسیون تل۲۳تا ۱۷

مرداد بررسی در صحن علنی۱۵

مهر تصویب کلیات لایحه در مجلس۳

مهر دهمین نشست بررسی در مجلس۱۰
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(مشروطاظهارنظر )-۱۴۰۲خرداد ۳۱گزارش حسابرسی 

میلیرون ۱,۷۶۳,۲۷۳بده شدرکت پخدش عظدیم بده مبلدغ ( خریداری شده از آتیه دماوند)پلی آکریلدرصد سهام شرکت ۶۶.۵۳مربوط به اقامه دعوی فروش وصول مطالبات : شرکت اصلی•
الی جداگانه، مصورت هایدر صورت اعمال تعدیلات لازم در . مالی تلفیقی منظور شده استصورت هایدر ذخیرهبا وجود پیگیری وکیل، همچنان صورت نگرفته و این مبلغ به عنوانریال

.خواهند یافتکاهشبه اندازه مبلغ فوق تجاریدریافتنی هایو سود انباشتهسرفصل های

و آثدار ناشدی از تراکنون صرورت نگرفتره اندیمشدککیمیرا پتروشریمیدرصد سهام شرکت ۴۰مربوط به عدم انجام تعهدات فروشندگان میلیون ریال۲,۰۰۰,۰۰۰مبلغ وصول: شرکت اصلی•
.نمی باشدمالی مشخص صورت هایتعدیلات احتمالی بر 

دادگراهپایان یافته، می باشد کده ۱۴۰۱/۰۳/۳۱که قرارداد مربوطه در علیه شرکت سنگ آهن سپراتوریمربوط به شکایت پیمانکار قرارداد میلیون ریال ۱۵,۳۲۸,۰۰۰مبلغ : سنگ احیاءمعادن •
.کرده و در دادگاه تجدیدنظر استان خراسان رضوی در حال پیگیری استشرکت به رای صادره اعتراض . کرده استشرکت را محکوم شهرستان خواف 

سدط بابدت اسدتخراس سدنگ آهن بددون مجدوز توعلیره شررکتسازمان صنعت، معدن و تجارت استان خراسان رضوی شکایتمربوط به میلیون ریال ۸,۲۹۲,۳۶۹مبلغ : سنگ احیاءمعادن •
و مابقی مدورد اعتدراش شدرکت قدرار گرفتده اسدت کده رتی دیدوان عددالت اداری باعدث ارجداع پرداخت شده ۳,۵۰۵,۶۱۴مبلغ مطالبه شده که دیرکردو خسارت ۹۶تا ۹۲سال هایشرکت در 

.نمی باشدص مالی تلفیقی مشخصورت هایتعیین آثار تعدیلات احتمالی ناشی از مصوبه آتی آن شورا بر . رسیدگی مجدد در خصوص مابقی پرداخت به شورای عالی معادن شده است

و ذخیدره میلیون ریال کراهش ۹۰۹,۸۱۶سود انباشته تلفیقی به مبلغ بابت مالیات عملکرد، مالیات بر ارزش افزوده، مطالبات سازمان تأمین اجتماعی در صورت اعمال تعدیلات لازم، : گروه•
. میلیون ریال افزایش خواهند یافت۲۴۴,۳۲۸ و ۶۶۵,۴۸۸پرداختنی به ترتیب به مبالغ حساه هایمالیات و سایر 

.می باشدبیمه ایدارای کسری پوشش غیرمترقبهشرکت  های فرعی در مقابل خطرات احتمالی و حوادث آسیب پذیر دارایی های•

ای فرعدی و سدیرجان بده ندام شدرکت هاشدترجان، زمین سنگان، کارگداه و زمدین شش آهمالکیت قانونی دارایی شرکت های گروه شامل ساختمان آرژانتین، معدن : تکادو و معادن سنگ آهن•
.منتقل نشده است

یادداشت های حسابرس ۱
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سالانه1396/03سالانه1397/03سالانه1398/03سالانه1399/03سالانه1400/03سالانه1402/031401/03تمامی ارقام به میلیون ریال-دوره مالی

%713,572100%1,301,134100%3,772,273100%5,365,574100%9,765,976100%20,258,986207%19,146,741100جمع درآمدهای عملیاتی

%711,572100%1,297,297100%3,720,99099%5,116,31495%9,765,689100%19,103,116196%18,971,32399درآمد سود سهام

%00%00%00%00%00%00%00درآمد سود تضمین شده

%0(41)%1,3550%43,7911%122,2192%2870%1,155,73512%175,4181سود فروش سرمایه گذاری ها

%00%00%00%00%00%00%00ارسود تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهاد

%2,0410%2,4820%7,4920%127,0412%00%1350%00سایر درآمدهای عملیاتی

-(544,061)جمع هزینه های عملیاتی 3%(380,236)-%4(271,493)-%3(178,385)-%3(172,036)-%5(128,355)-%10(119,694)-%17

-(544,061)هزینه های فروش، اداری و عمومی 3%(380,236)-%4(242,625)-%2(178,385)-%3(172,036)-%5(128,355)-%10(119,694)-%17

%00%00%00%00%0(28,868)%00%00سایر هزینه های عملیاتی

%593,87883%1,172,77990%3,600,23795%5,187,18997%9,494,48397%19,878,750204%18,602,68097عملیاتی( زیان)سود 

-(194,213)هزینه های مالی 1%00%00%00%00%(868)0%(7,675)-%1

%19,6693%1,7810%232,8026%4,0670%4,3200%134,9971%12,1460سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%605,87285%1,173,69290%3,833,039102%5,191,25697%9,498,80397%20,013,747205%18,420,61396سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

%00%00%00%00%00%00%00مالیات بر درآمد

%605,87285%1,173,69290%3,833,039102%5,191,25697%9,498,80397%20,013,747205%18,420,61396سود خالص عملیات در حال تداوم

3,833,039102%5,191,25697%9,498,80397%20,013,747205%00خالص( زیان)سود 
%1,173,69290%605,87285%

پایه هر سهم( زیان)سود 

2,3252,4859,4945,1873,6001,173861سود عملیاتی

1744233229(23)سود غیر عملیاتی

2,3022,5029,4995,1913,8331,175889(ریال)پایه هر سهم( زیان)سود 

8,000,0008,000,0001,000,0001,000,0001,000,0001,000,000689,920سرمایه

صورت سود و زیان شرکت اصلی ۱
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سالانه1396/03سالانه1397/03سالانه1398/03سالانه1399/03سالانه1400/03سالانه1402/031401/03تمامی ارقام به میلیون ریال-دوره مالی

%6,364,340100%8,559,265100%12,351,792100%25,432,433100%52,472,532100%77,325,536100%57,581,464100درآمدهای عملیاتی

%5,459,17286%7,603,57489%10,725,27487%21,741,32885%45,286,28286%70,589,22791%49,267,57386فروش خالص

%692,86211%841,55610%1,236,93910%2,744,13111%5,071,38210%6,736,3099%8,313,89114درآمد ارائه خدمات

%212,3063%114,1351%389,5793%946,9744%2,114,8684%00%00سود سرمایه گذاری ها

-(35,611,421)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 62%(43,616,253)-%56(23,056,334)-44%(12,708,119)-%50(5,353,043)-%43(4,996,432)-%58(4845320)-%76

-(5,889,052)مواد مستقیم 10%(13,925,952)-%18(1,923,132)-4%(2,620,308)-%10(675,701)-%5(1,967,306)-%23(1,928,497)-%30

-(3,965,387)دستمزد مستقیم 7%(2,675,968)-%3(1,631,794)-3%(1,048,812)-%4(680,961)-%6(578,118)-%7(404,042)-%6

-(25,756,982)سربار ساخت 45%(27,014,333)-%35(19,501,408)-37%(9,038,999)-%36(3,996,381)-%32(2,451,008)-%29(2,512,781)-%39

%1,519,02024%3,562,83342%6,998,74957%12,724,31450%29,416,19856%33,709,28344%21,970,04338سود ناخالص

-(3,196,800)هزینه های فروش، اداری و عمومی 6%(2,226,294)-%3(2,148,303)-4%(2,819,500)-%11(1,770,925)-%14(1,226,824)-%14(510,583)-%8

%00%00%0(3,925)%0(11,731)%1-(587,629)%0(1,760)%0(2,211)زیان کاهش ارزش دریافتنی ها

%00%00%14,1390%2,130,3768%1,037,2822%2,043,2473%1,009,4382سایر درآمدها

%0(20,323)%0(32,422)%0(4,629)%0(7,696)%9-(4,827,142)1%-(962,739)%0(63,754)سایر هزینه ها

%988,11416%2,303,58727%5,233,40942%12,015,76347%22,890,40644%32,561,73742%19,716,71634سو د عملیاتی

-(1,642,002)هزینه های مالی 3%(616,380)-%1(193,167)0%(197,458)-%1(281,871)-%2(267,482)-%3(196,117)-%3

%195,8143%340,9954%601,3595%532,3712%818,8992%2,287,2303%2,913,0335سایر درآمدهای و عزینه های غیر عملیاتی

%987,81116%2,377,10028%5,552,89745%12,350,67649%23,516,13845%34,232,58744%20,987,74736سود قبل از احتساه سهم گروه از سود شرکت های وابسته

%00%17,4370%29,1420%39,5160%13,5730%12,9310%00سهم گروه از سود شرکت های وابسته

%987,81116%2,394,53728%5,582,03945%12,390,19249%23,529,71145%34,245,51844%20,987,74736سود قبل از مالیات

-(1,013,687)هزینه مالیات بر درآمد 2%(935,508)-%1(772,630)-%1(446,938)-%2(281,558)-%2(272,629)-%3(336,725)-%5

%651,08610%2,121,90825%5,300,48143%11,943,25447%22,757,08143%33,310,01043%19,974,06035سود خالص

قابل انتساه به 

%478,02173%2,007,03995%4,852,70492%10,934,18492%20,147,21689%30,625,51892%17,237,27686مالکان شرکت اصلی

%173,06527%179,7138%447,7778%1,009,0708%2,609,86511%2,684,4928%2,912,29315منافع فاقد حق کنترل

سود پایه هر سهم قابل انتساه به مالکان شرکت اصلی

4,5624,42741,52521,6229,4404,3051,691(ریال)عملیاتی 

(135)(184)1382861,3161,019549(ریال)غیر عملیاتی 

4,7004,71342,84122,6419,9894,1211,556پایه هر سهم( زیان)سود 

8,000,0008,000,0001,000,0001,000,0001,000,0001,000,000689,920سرمایه

صورت سود و زیان تلفیقی ۱
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(1402/06/31)وضعیت سرمایه گذاری ها 

میلیارد ریال903

بهای تمام شده
۷
شرکت

میلیارد ریال474,1

ارزش روز بازار

میلیارد ۸۱۶,13

ریال

بهای تمام شده

۳۱
شرکت

س
ور
ب

س
ور
ز ب
ج ا
خار

میلیارد ریال718,14

بهای تمام شده
۳۸
شرکت وع

جم
میلیارد ریال؟م

ارزش روز بازار
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به تفکیک صنعت( شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا 
کلیه ارقام به میلیون ریال–صنعت سرمایه گذاری 

مجموع پورتفوی سرمایه گذاریپورتفوی خارج از بورسپورتفوی بورسی

درصد به کلبهای تمام شدهتعداد شرکتبهای تمام شدهتعداد شرکتارزش بازاربهای تمام شدهتعداد شرکت

%۰۰۰۱۹,۸۴۰,۰۱۴۱۹,۸۴۰,۰۱۴73.09حمل ونقل، انبارداري و ارتباطات

%۰۰۰۱۰۱,۰۷۶,۵۱۲۱۰۱,۰۷۶,۵۱۲8.00ساير فعاليتها

%۱۸۷۰,۳۲۸۹,۱۵۷,۲۱۴۰۰۱۸۷۰,۳۲۸6.46سرمايه گذاريها

%۰۰۰۴1,310,071۳۶۴۹,۳۲۵4.82صندوق سرمايه گذاري قابل معامله

%۱۵۴۱,۶۰۸712,972۰۰۱۵۴۱,۶۰۸4.02استخراس زغال سنگ

%۲۱۴۳,۹۱۴258,088۲۷۵۷۴۱۴۴,۶۷۱1.07استخراس کانه هاي فلزي

%۰۰۰۱۱۴۲,۵۰۰۱۱۴۲,۵۰۰1.06ماشين آلات و تجهيزات

%۰۰۰۴۸۵,۷۱۷۴۸۵,۷۱۷0.64خدمات فني و مهندسي

%۰۰۰۲۴۴,۹۸۹۲۴۴,۹۸۹0.33استخراس نفت گاز و خدمات جنبي جز اکتشاف

%۰۰۰۱۳۲,۳۵۲۱۳۲,۳۵۲0.24انبوه سازي، املاک و مستغلات

%۰۰۰۰۲۷,۱۹۹۰۲۷,۱۹۹0.20ساير صنايع

%۰۰۰۱۴,۰۰۰۱۴,۰۰۰0.03فعاليتهاي کمکي به نهادهاي مالي واسط

%۰۰۰۲۹۹۲۲۹۹۲0.01استخراس ساير معادن

%۰۰۰۲۱,۱۳۱۲۱,۱۳۱0.01واسطه گريهاي مالي و پولي

%۲۱,۴۳۵۱۵,۲۳۴۰۰۲۱,۴۳۵0.01فلزات اساسي

%۱۰۲۸۰۰۱۰0.00بانکها و موسسات اعتباري

%0001532۱۵۳۲0.00محصولات غذايي و آشاميدني به جز قند و شکر

٪7902,5011,474,0413113,815,541۳۸14,718,042۱۰۰جمع
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(شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا 

(میلیون ریال)پورتفوی بورسی 

مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتنام شرکتردیف

541,608712,972171,364%5.27ذغال سنگ نگين طبس1

143,297254,435111,138%0.99معادن منگنزايران2

0.33215,544483,670268,126%بورس کالای ایران3

88915,76614,877%0.00فولاد مبارکه اصفهان4

6173,6533,036%0.00سنگ آهن گل گهر5

5463,5142,968%0.00فولاد خوزستان6

003131بانک صادرات ایران7

902,5011,474,041571,540
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(میلیون ریال)بورسیپورتفوی  غیر 

مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتنام شرکتردیف

9909900%98.99احياءمعادن نگينمجتمع 1
870,328870,3280%53.42تکادو 2
32,35232,3520%100.00سپاهان احياءتجارت و اسکان 3
9,840,0149,840,0140%80.00ايرانيانريلاحياء4
235,000235,0000%100.00احياءسپاهانمعينبازرگاني5
7357350%0.35معادن سنگ آهن احياء سپاهان 6
305,359305,3590%66.74کارگزاري آرمان تدبير نقش جهان 7
19,99919,9990%40.00تدبير آتيه الوند 8
33,19333,1930%33.04اعتماد گستر سپاهان 9
142,500142,5000%15.00فرو آلياژ نيزار احيا سپاهان 10
9319310%2.10صندوق غير دولتي پژوهش و فناوري استان اصفهان 11
300,611300,6110%99.99سرمايه گذاري بهمن گستر سپاهان 12
72,79572,7950%99.90مهندسي بين المللي طرح گستر اصفهان 13
180,086180,0860%99.99آزمون احيا سپاهان 14
9,9739,9730%19.95مهندسي قائم سپاهان 15
9,4999,4990%95.00توسعه انرژي اعتماد مهر كيش 16
4,0004,0000%40.00آرمان انديشان احياء 17
2,0052,0050%99.98احياء گستران اسپادان 18
9809800%98.00مجتمع فولاد خواف احياء سپاهان 19
9449440%13.49طراحي و نصب نسوز آذران 20
6326320%7.00خدمات بيمه اي تکاياراصفهان 21
35,49035,4900%69.29نفت صنايعساخت مهندسيو طراحيالملليبين22
2002000%100.00اعتبار احيا سپاهان 23
22220%1.10معدني معين فولاد افزا 24
220%2.00معدن کاوان احياء سپاهان 25
3503500%5.20بين المللي توليد صنايع کشاورزي و غذايي همسو ايرانيان26
405,948405,9480%0.00ساير شرکت هاي خارس از بورس 27
400,376400,3760%1828.10افرا نماد پايدار 28
377,241377,2410%2959.15لبخند فارابي 29
453,957453,9570%2913.00ثبات ويستا 30
78,49678,4960%783.90سهامي اهرمي شتاه فارابي 31
110%0.00ارزش پاداش 32
5325320%0.01مارگارين33

13,815,54113,815,5410



ساختار درآمدی گروه ۱
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درآمدی گروهساختار 

فولادزنجیره

ا ب. گفت زنجیره فولاد به صورت کامل در زیر مجموعه های گروه وجود داردمی توان

یار پرعدانه بندیوجود این که بخش اعظم درآمد شرکت از محل تولید سنگ آهن 

زغدال هکنسدتانتر سنگ آهدن اسدت، امدا شدرکت در تولیدد زغدال سدنگ،  کنستانترهو  

. هم فعالیت داردکلسینهو مواد  منگنزسنگ، سنگ 

بازرگانی و حمل  و نقل

از نکددات قابددل توجدده مجموعدده حمددل و نقددل و بازرگددانی آن بددا حضددور یکددی

شدتی، شرکت های احیا ریل ایرانیان، شرکت مجتمع ترابری رهنورد، شرکت بحدر ک
ن گسدتر ، سدرمایه گذاری بهمدیونیورسدال، تکدادو بین الملدلشرکت بازرگانی تکادو 

در حدال رشدد بخش هدایسپاهان، بازرگانی معدین احیدا سدپاهان اسدت، یکدی از 
. شرکت بخش حمل و نقل آن است

خدمات مالی، بانکی و سهام

سددپاهان، تعدداونی اعتبددار سددپاهان، موسسدده احسدداشددامل شددرکت های آزمددون 

اهان، صالحان قددر، سدرمایه گذاری آتیده تکدادو، اعتمداد گسدتر سدپقرش الحسنه

درصدد 34کده می شدودآرمان تدبیر نقش جهان کارگزاریاحیا و  اندیشانآرمان 

. از سهام آن به تازگی توسط شرکت اصلی خریداری شده است

فنی ومهندسیخدماتوصنعت

جه به با تو. عمده فعالیت  این بخش شرکت مربوط به حوزه نفت و گاز است

سال هایآن در فرآورده هایو همچنین کاهش شدید قیمت نفت و تحریم ها

.اخیر درآمد کلی این مجموعه روند نزولی داشته است
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معرفی شرکت1.

سرمایه2.

هیئت مدیره و سهامداران3.

ترکیب سرمایه گذاری ها و زیر مجموعه های اصلی4.

(۱۴۰۲–۱۴۰۶)پیش نویس قانون برنامه هفتم توسعه 5.

یادداشت های حسابرس6.

اصلیصورت سود و زیان شرکت 7.

صورت سود و زیان تلفیقی8.

عتبه تفکیک صن( شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا9.

وضعیت سرمایه گذاری ها10.

(شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا11.

ساختار درآمدی گروه12.

(لیشرکت اص)مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
۱

صنعت سنگ آهن در ایران1.

معادن سنگان و خواف2.

صورت سود و زیان3.

ارزش گذاری نسبی4.

(یشرکت فرع)معادن سنگ آهن احیاء سپاهان ۲

در ایرانذغال سنگصنعت 1.

خالص ارزش دارایی های تکادو2.

(شرکت فرعی)شرکت تکادو ۳

تجارت و اسکان( NAV)خالص ارزش دارایی ها 1.

(شرکت فرعی)تجارت و اسکان احیا ۵

ارزش گذاری نسبی1.

(شرکت فرعی)احیا ریل ایرانیان ۴

بورسیپورتفوی –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 1.

یبورسپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 2.

محاسبه خالص ارزش دارایی های واحیا3.

(گروه)خالص ارزش دارایی های واحیا ۶

فهرست مطالب
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صنعت سنگ  آهن در ایران
یدک آمریکا، ذخیره قابل استخراس سنگ آهن جهدان چیدزی نزدزمین شناسیبر اساس آخرین گزارش سازمان 

۴۵میلیارد تن خواهد بود که عیار آن چیزی حدود ۸۵که ذخیره آهن آن می شودمیلیارد تن برآورد ۱۸۰به 
مطلروبدرصد است که در مقایسه با عیار متوسط جهدانی ۵۶عیار متوسط سنگ آهن ایران .  درصد است

.می رودبه شمار

میلیدون تدن ذخدایر سدنگ آهن خدام، بده عندوان نهمدین کشدور در ۷۰۰میلیدارد و ۲ایران با در اختیار داشتن 
ر در معادن سنگ آهن کشوبیش ترین.داردکشور برتر دارای ذخایر این ماده معدنی در جهان قرار ۱۰فهرست 

.یزد، کرمان، مرکزی و خراسان قرار دارداستان های

.استچاه گز، چادرملو، زرند و سه چاهون، چغارت، سنگان، گل گهرعادن سنگ آهن کشور  ممهم ترین

شددرکت آهددن و فددولاد سددنگان بددا . می کننددددر ایددران شددرکت های سددنگ آهن بزرگددی در حددوزه معدددن فعالیددت 
میلیددون تدن گندلدده در حددال ۵میلیدون تددن کنسدانتره و ۵درصدددی فدولاد مبارکدده و بدا ظرفیددت ۱۰۰مالکیدت 

درصددی فدولاد خوزسدتان بدا ۶۷بدا مالکیدت سدنابادشرکت توسعه فراگیر صنعتی و معددنی . فعالیت است
میلیدون تدن گندلده، مدواد اولیده شدرکت فدولاد خوزسدتان را تدامین ۲.۵میلیون تن کنسانتره و ۲.۵ظرفیت 
.می کند

در تنمیلیون۲.۶ظرفیتباکنسانترهتولیدواحدیکنیزسنگانپارسیاناپالمعدنیوصنعتیشرکت
یکساختعملیات.استبهره برداریحالدر سالدر میلیون۵ظرفیتباگندلهتولیدواحدیکوسال

بنیادزیرمجموعهکاوهشرقفولادشرکت.استشدهآغازنیزتنمیلیون۲.۴ظرفیتباکنسانترهواحد
همچنین.می باشدگندلهتنمیلیون۲.۵وکنسانترهتنمیلیون۲.۵تولیدظرفیتدارایمستضعفان

تنمیلیون۵.۲ظرفیتباخراسانفولاددرصدی۵۷مالکیتباشرقیخراسانفولادمعادنشرکت
.استساختحالدر کنسانتره

(نمیلیون ت)میزان ذخایر عیاربهره بردار معدنمعدن

-واحیا –اپال –فولاد مبارکه سنگان
۶۰۱,۰۰۰-۴۷فولاد خوزستان

۵۷۱,۲۳۲گلگهر-گهرزمین –میدکو گلگهر

۵۵۱۵۰کچادچادرملو

۴۵۱۴۰میدکوجلال آباد

۵۰۵۰کنورشهرک

۵۰۲۰کنورگلالی

۴۱۶کنورباباعلی

۶۰۱۵۰-۴۷واحیااحیاء سپاهان
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صنعت سنگ  آهن در ایران
معادن چادرملو

میلیدون تندی از بدازیگران اصدلی صدنعت سدنگ آهدن و فدولاد در کشدور ۱۰۰بدا ذخیدره D۱۹میلیون تن و دستیابی به توده معدنی در معددن۵۰معادن چادرملو با ذخیره تقریبی 
.می شوددرصد استخراس ۵۵.۳چادرملو با متوسط عیار آهن معدن هایمیلیون تن سنگ آهن ۱۶سالانه . هستند

صبانورمعادن  

در حددال اکتشدداف و ۲میلیددون تددن بددرآورد شددده اسددت و تددوده ۶حدددود ۱ذخیددره قطعددی تددوده . تشددکیل شددده اسددت۲و بابدداعلی ۱معدددن بابدداعلی همدددان از دو تددوده بابدداعلی 
.می باشدمیلیون تن ۲۰با ذخیره قروهمیلیون و معدن گلالی ۵۰معدن شهرک در استان کردستان با ذخیره صبانور سایر معادن در . ذخیره استتعیین 

معادن گل گهر

ت هدایقابلیایدن منطقده دارای . فعدال معددنی و صدنعتی در خاورمیانده اسدتقطب هدایمطرح تدرینیکدی از بده عنوانبا داشتن معادن غنی از سنگ آهن گل گهر منطقه معدنی  
میلیدون ۱۲۰۰حددود زمین شناسدیمجزا با ذخیره آنومالی۶سنگ آهن گل گهر در . می باشدبسیاری برای تبدیل شدن به یک منطقه بزرگ و رقابتی در سطح ایران و حتی جهان 

، میددکو از ۳، گهدرزمین از معددن شدماره ۲مشترک از معددن شدماره به طور ، میدکو و ماهان گل گهر،  ۱از معدن شماره گل گهر . میلیون تن است۴۵۰تن و ذخیره قابل استخراس 
۱۵۲از ایدن مجموعده معدادن حددود گل گهدر ذخدایر موجدود  . می کننددبهره برداری ۶و گل گهر و میدکو به طور مشترک از معدن شماره ۵، ماهان از معدن شماره ۴معدن شماره 

.می باشدمیلیون تن ۱۳۲میلیون تن و ذخایر موجود میدکو از این مجموعه معادن ۲۲۸میلیون تن، گهرزمین 

واحد عملیداتی بدا ۳۳در مجموع . می کنددرصد از سهام گهرزمین را در اختیار دارد و عمده سنگ معدن کلوخه خود را از این محل تامین ۳۰حدود گل گهر لازم به ذکر است که  
میلیون تن کنسدانتره سدنگ آهدن تولیدد ۴۹.۷۱در مجموع ۱۳۹۹واحدهای مذکور در سال . میلیون تن در زمینه تولید کنسانتره سنگ آهن فعال می باشند۶۲.۸ظرفیت اسمی 

.درصدی از آن را دارند۴۰و چادرملو سهم گل گهر که دو شرکت  کرده اند
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صنعت سنگ  آهن در ایران
یدار توسدط پدس از ایدن مرحلده سدنگ آهدن پدر ع. می شدودمختلف تقسیم اندازه هایبه سرندو سپس توسط می شودخرد سنگ شکنسنگ آهن پس از استخراس توسط : دانه بندیسنگ آهن 
ن روش سدنگ آهن ورودی بده اید. بلندد قابدل اسدتفاده اسدتکدوره یشده است که جهت تولیدد فدولاد در  دانه بندیمحصول این فرآیند سنگ آهن . می شودمغناطیسی از باطله جدا روش های

.درصد است۶۸تا ۶۰درصد دارد و خروجی آن دارای عیار ۵۰معمولا عیاری در حدود 

بده منظدور میلی متدر ۳۰، مواد معدنی با ابعداد کمتدر از سرندو جداسازی توسط خردایشپس از چند مرحله . می شودبرای تولید کنسانتره، سنگ آهن در چند مرحله خرد : کنسانتره سنگ آهن
.که به صورت تر انجام می  گیردمی شوندآسیاکنیوارد مرحله بیش تر خردایش

بددین منظور . تکنسدانتره سدنگ آهن بدرای احیدای مسدتقیم اسدآماده سدازیهددف از تهیده گندلده . سنگ آهن این قابلیت را دارد تا برای تولید گندلده مدورد اسدتفاده قدرار گیدردکسنانتره: گندله
آهنگدی ولده هایگلو ایدن  مدی آورد، مواد اولیه را از طریق دوران به صورت گلولده در  گندله سازیدیسک  . می شوندگندله سازیکنسانتره سنگ آهن و سایر مواد به عنوان مواد اولیه وارد دستگاه  

.می شوندانتقال شدن، پخته آماده یسپس به منظور افزایش استحکام و 

به دسدتزغال سدنگآهدن اسدفنجی از احیدای مسدتقیم گندلده توسدط گداز طبیعدی و یدا . افزودنی هاسدتقوس الکتریکی، آهن اسفنجی در کنار قراضه آهن و سایر کوره یخوارک: آهن اسفنجی
ژن موجدود در طوبدت و اکسدیز ر در فرآیند تولید آهن اسفنجی، هیدروژن و مونوکسید کربن، گازهای داغ حاصل از شکست گاز طبیعی که عمدتا از متان تشکیل شدده اسدتب بخشدی ا. می آید

.می کنندقوس الکتریکی کوره یقرار گرفتن در  آماده یو گندله را می کنندگندله را جذه 

دانه بندیسنگ آهن نکنسانتره سنگ آههگندلآهن اسفنجی
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مع

از 
س 

خرا
ست

ا

سنگ آهن

کنسانتره

گندله

آهن اسفنجی

فروش مستقیم گندله

رهفروش مستقیم کنسانت

نفروش مستقیم سنگ آه

سنگ  آهن

تن۲.۶۵

کنسانتره سنگ آهن

تن۱.۶۶

گندله

تن۱.۶۶

آهن اسفنجی

تن۱.۱۴

فولاد

تن1

فولادضرایب تبدیل استاندارد صنعت به ازای تولید یک تن

خط تولید از استخراج تا آهن اسفنجی

صنعت سنگ  آهن در ایران ۲
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نمنطقه سنگان و معادن سنگ آه

از یدک معادن سنگان در استان خراسان رضوی شهرستان سنگان بدیش
.میلیارد و پانصد تن ذخیره سنگ آهن دارند

بدهکدهمعدن سنگ آهدن پلاسدری اسدتاین منطقه، های کی از معدنی
ن در اید.شرکت مجتمع صنایع و معادن احیاء سدپاهان وابسدته اسدت

میلیون تن ذخیره احتمالی وجود ۵۰میلیون ذخیره قطعی و ۳۰معدن 
تربدت  حیدریده کیلدومتری شدرق شدهر۱۴۰این معدن در فاصله ی . دارد

کیلدومتر ۱۰همچنین این شهر بار طرح تجهیز معدادن سدنگان . قرار دارد
.فاصله دارد
کانی هدداییددک منبددع مهددم بددرای جددواهرات، فلددزات،  پلاسددرینهشددته های

معددن تمگنتیدپلاسدر. هسدتندتیتانیومدارای عنصر کمیاه، زیرکان و 
. می رودمهم به شمار پلاسرهایسنگ آهن سنگان واحیا از 

اصلیتوده های

معدن سنگان

یتمگنتپلاسر

خواف-معادن سنگان  ۲
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نقشه پراکندگی معادن واحیا ۲
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صورت سود و زیان
سالانه1395/12سالانه1396/12سالانه1397/12سالانه1398/12سالانه1399/12سالانه1401/121400/12تمامی ارقام به میلیون ریال-دوره مالی

%2,772,660100%4,571,160100%8,004,071100%15,150,119100%35,088,307100%54,225,192100%31,676,799100جمع درآمدهای عملیاتی

%2,307,82883%1,998,86444%1,378,15517%1,763,23512%3,461,65110%7,772,90614%5,174,59116پرعیار دانه بندی

%00%00%00%00%00%575,7701%232,6621(صادراتی)آخال کنسانره 

%00%1,302,79629%125,5512%2,127,72214%3,236,1679%00%00(صادراتی)پرعیار دانه بندی 

%00%297,7327%2,455,15231%1,824,45312%399,3841%00%00(صادراتی)Fineکنسانره و پرعیار 

Fine26,269,54683%45,876,51685%27,991,10580%9,434,70962%4,045,21351%971,76821%464,83217%کنسانره و پرعیار 

-(18,636,124)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 59%(29,601,743)- 55%(16,569,638)-%47(6,242,884)-%41(2,479,235)-%31(1,936,047)-%42(1,919,780)-%69

%852,88031%2,635,11358%5,524,83669%8,907,23559%18,518,669122%24,623,44945%13,040,67541سود ناخالص

-(732,558)هزینه های فروش، اداری و عمومی 2%(523,349)-%1(1,018,167)-%7(1,960,444)-%13(753,862)-%9(695,792)-%15(31,679)-%1

%00%00%00%510,5683%685,5235%00%49,5060سایر درآمدها

%00%00%00%2300%-(3,505,614)%00%00سایر هزینه ها

%821,20130%1,939,32142%4,770,97460%7,457,35949%14,680,41197%24,100,10044%12,357,62323عملیاتی( زیان)سود 

-(527,190)هزینه های مالی 1%(27,155)0%(917)0%(49,940)0%(124,698)-%2(106,521)-%2(80,931)-%3

%17,1751%27,8291%68,2471%224,9811%494,7333%1,709,2973%279,0181سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

1%-(31,726)2%-(96,787)%0(14,157)%0(15,391)%00%00%0(102,942)مالیات بر درآمد

%725,71926%1,763,84239%4,700,36659%7,617,00950%15,174,227100%25,782,24248%12,006,50938خالص( زیان)سود 

پایه هر سهم( زیان)سود 

588,4581,147,624699,067355,112227,18992,34939,105سود عملیاتی

81,39523,55910,7133,2501,325818(11,818)سود غیر عملیاتی

576,6401,229,019722,626365,826230,43993,67439,923پایه هر سهم( زیان)سود 

210,000210,000210,000210,000210,000210,000210,000سرمایه

21,000,00021,000,00021,000,00021,000,00021,000,00021,000,00021,000,000تعداد سهام
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ظرفیت معادل تولید(تن)( تولید)ظرفیت عملی (تن)ظرفیت اسمی تولید

سنگ آهنفولادآهن اسفنجیگندلهکنسانترهسنگ آهنفولادآهن اسفنجیگندلهکنسانترهسنگ آهننام شرکتردیف

014,500,00010,100,000009,404,08810,151,9349,878,2230041,379,941معدنی و صنعتی گل گهر1

010,500,0003,700,0001,550,0001,050,000011,042,2663,778,8601,615,015027,414,433معدنی و صنعتی چادرملو2

30,000,0006,000,0005,000,0000024,191,6674,906,0802,901,3470036,655,331سنگ آهن گهر زمین3

02,600,0005,000,000872,000002,000,0003,041,614698,40109,671,836فراوری معدنی اپال کانی پارس4

01,500,000550,0000001,352,856390,517002,783,095توسعه معدنی و صنعتی صبانور5

2,500,0001,800,0000002,498,5261,858,9910005,466,192معادن سنگ آهن احیاء سپاهان6

ظرفیت معادل فروش(تن)فروش

سنگ آهنفولادآهن اسفنجیگندلهکنسانترهسنگ آهننام شرکتردیف

1,7871,673,19211,550,2530021,111,503معدنی و صنعتی گل گهر1

06,269,0561,370,523134,712644,14914,215,855معدنی و صنعتی چادرملو2

10,967,6291,819,2081,250,0140015,867,291سنگ آهن گهر زمین3

001,138,623673,71303,383,769فراوری معدنی اپال کانی پارس4

0820,553247,573001,705,141توسعه معدنی و صنعتی صبانور5

242,1721,556,2090002,726,482معادن سنگ آهن احیاء سپاهان6

ارزش گذاری نسبی ۲
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م)شبه نقد-(م ر)نقد-(م ر)بدهی+(م ر)تخمین ارزش بازار(م ر)ح ص ستعداد سهامهتاریخ ترازنامP/EP/Sنمادنام شرکتردیف
(م ر(ارزش کسب و کار (ر

15.05.11401/12/29330,000,000,00کگلمعدنی و صنعتی گل گهر1
0406,378,5282,277,000,000448,269,0145,409,9715,000,9972,714,858,046

9.04.71401/12/29192,500,000,000563,545,4391,900,500,00095,518,28071,170,927139,8941,924,707,459کچادمعدنی و صنعتی چادرملو2

10.04.01401/09/3025,000,000,000147,577,6171,170,000,000147,433,43821,231,35601,296,202,082کگهرسنگ آهن گهر زمین3

27.718.21401/10/3020,000,000,00042,505,086306,000,00038,768,9061,645,1326,168,901336,954,873اپالسفراوری معدنی اپال کانی پار 4

توسعه معدنی و صنعتی 5
14.310.11401/12/2912,771,022,00043,271,664277,897,43924,996,610287,16410,638,470291,968,415کنورصبانور

ارزش گذاری نسبی  ۲
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ارزش گذاری نسبی 

Market CapP/E ttmP/S ttmEV/Capacityنمادنام شرکتردیف
2,277,000,0007.53.4129کگلمعدنی و صنعتی گل گهر1
1,900,500,0007.44.3135کچادمعدنی و صنعتی چادرملو2
1,170,000,00011.25.582کگهرسنگ آهن گهر زمین3
306,000,0004.82.3100اپالفراوری معدنی اپال کانی پارس4
277,897,4399.18.9171کنورتوسعه معدنی و صنعتی صبانور5

Min4.82.382
Mean8.04.9123
Max11.28.9171

ارزش گذاری نسبی معادن سنگ آهن احیاء سپاهان

Min124,153,468.9124,896,051.9222,726,812
Mean206,162,800.4263,607,431.2336,167,564
Max288,446,813.9481,868,424.7466,850,859

معادن سنگ آهن احیاء دارایی هایخالص ارزش 
بی را برابددر میددانگین سدده رویکددرد ارزش گددذاری نسدد

:کرده ایملحاظ  
(م ر)۲۶۸,۶۴۵,۹۳۲=  میانگین سه روش 

۲

ان
اه
سپ
اء 
حی
ن ا
آه
گ 
سن
ن 
اد
مع
ت 
شرک

(
عی
فر
ت 
شرک

)

بخش

26



معرفی شرکت1.

سرمایه2.

هیئت مدیره و سهامداران3.

ترکیب سرمایه گذاری ها و زیر مجموعه های اصلی4.

(۱۴۰۲–۱۴۰۶)پیش نویس قانون برنامه هفتم توسعه 5.

یادداشت های حسابرس6.

اصلیصورت سود و زیان شرکت 7.

صورت سود و زیان تلفیقی8.

عتبه تفکیک صن( شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا9.

وضعیت سرمایه گذاری ها10.

(شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا11.

ساختار درآمدی گروه12.

(لیشرکت اص)مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
۱

صنعت سنگ آهن در ایران1.

معادن سنگان و خواف2.

صورت سود و زیان3.

ارزش گذاری نسبی4.

(یشرکت فرع)معادن سنگ آهن احیاء سپاهان ۲

در ایرانذغال سنگصنعت 1.

خالص ارزش دارایی های تکادو2.

(شرکت فرعی)شرکت تکادو ۳

تجارت و اسکان( NAV)خالص ارزش دارایی ها 1.

(شرکت فرعی)تجارت و اسکان احیا ۵

ارزش گذاری نسبی1.

(شرکت فرعی)احیا ریل ایرانیان ۴

بورسیپورتفوی –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 1.

یبورسپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 2.

محاسبه خالص ارزش دارایی های واحیا3.

(گروه)خالص ارزش دارایی های واحیا ۶

فهرست مطالب
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قطعییرهذخباکشور کک شویزغالسنگذخیرهبزرگ تریندارایطبسپرودهناحیهاستبالبرزوطبسحوزهدودر خصوصبهحرارتی،وشوککزغالسنگ هایعظیمذخایر دارایایران
آهنذوهبلندکورهدر فولادتولیدروشچراکهشد،آغازشمسی۴۰دههدر اصفهانآهنذوهشرکتاندازیراهباهمزمانکشور سنگزغالمعادنتوسعه.استتنمیلیون۸۳۵

عدمموجبواستخارجیبازارهایبهورودبرایپرودهسنگزغالذخایر اصلیمشکلسهقلیاییاکسیدهایوخاکستر گوگرد،بالایدرصد.می گیردصورتککازاستفادهبااصفهان
لزغاعمدهکنندهمصرفاصفهانآهنذوهشرکتحاضر،حالدر .استگردیدهمحدودبسیار صادراتوجهانیهاینرخباداخلینرخارتباطعدموکشور در صنعتاینتوسعه

-۳۰باداخلیمعادنسنگزغالاختلاطبهاقداممیلادی۷۰دههاواسطازسازیککواحدخوراكدر مناسبکیفیتبهدستیابیهدفباشرکتاین.استکشور در شوککسنگ های
بازار در "کزغال""کپرور"کطبس""کشرق"نمادهایباهاشرکتاین.هستندفعالسنگزغالاستخراسشرکت۴کشورسرمایهبازار در .استکردهخارجیباکیفیتسنگزغالدرصد۲۰

.می شوندمعاملهوپذیرفتهایرانسرمایه

3.5بده طدور تقریبدی 1399کل تولید زغال سدنگ خدام کشدور در سدال 
اغلدب شدرکت های . میلیون تن بوده اسدت1.7میلیون تن و کنسانتره 

ام فعال در صنعت زغال سنگ در ایران محصولات خود را به صورت خد
ین شرکت بورسی تنها شرکت زغال سنگ نگد4می فروشند، اما از میان 

منابع با توجه به دسترسی کشور به. طبس، محصول خام می فروشد
وده نفت و گاز، سهم زغال سنگ در تدامین اندرژی کشدور بسدیار انددک بد

ه تر و سداد... پیدا کردن زغال سنگ برخلاف نفت، گاز طبیعدی و . است
رین کم هزینه تر بوده و استخراس راحت تری نیز دارد و بده عندوان ارزان تد

سددوخت فسددیلی شددناخته می شددود، بدده همددین دلیددل ایددن محصددول 
. می تواند کاربردهای متعددی در صنایع مختلف داشته باشد

در ایرانذغال سنگصنعت  ۳
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(میلیون ریال)پورتفوی بورسی 

رزشمازاد اارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتنام شرکتردیف

439,68910,700,04110,260,352%56.37شرکت فرآوري زغال سنگ پروده طبس1

022430408فرآورده هاي نسوز اذر2

431,1177,595,2237,164,106%219.66ذغال سنگ نگين طبس3

604,18711,345,58710,741,400%92.62معادن منگنزايران4

12,356821,482809,126%8.04فرآورده هاي نسوز پارس5

001818کاشي تکسرام6

039995956کابل البرز7

04634630ساير شرکت هاي پذيرفته شده در بورس8

057538481صنعتي و معدني شمال شرق شاهرود9

1,487,93030,464,77728,976,847

(میلیون ریال)پورتفوی  غیر بورسی 

مازاد ارزشارزش بازارهبهای تمام شدمالکیتنام شرکتردیف

261,456261,4560%100سرمايه گذاري آتيه تکادو1
165,779165,7790%54احداث معدن تکافر سپاهان2
108,860108,8600%33کارگزاري آرمان تدبير نقش جهان3
55,04455,0440%21زغال سنگ طبس احيا سپاهان4
48,46548,4650%0ساير شرکت هاي خارس از بورس5
46,90546,9050%25فولاد افزا سپاهان6
33,03633,0360%33اعتماد گستر سپاهان7
25,04725,0470%59مجتمع ترابري رهنورد8
20,35420,3540%52مهندسي مرات پولاد9
17,54517,5450%27تابان نيرو سپاهان10
17,48617,4860%91مهندسي ساخت صنايع فولاد سايا11
1017510,1750%90بازرگاني تکادو بين الملل12

حق )زغال سنگ طبس احيا سپاهان 13
9,1619,1610%21(تقدم

نمايشگاههاي بين المللي استان 14
1,1351,1350%0اصفهان

9989980%100آيينه خانه اسپادانا15

تهيه و توليد مواد اوليه استقلال 16
78780%0سپاهان

16160%2مهندسي بين المللي فولاد تکنيک17
550%0صنايع ريخته گري آذرين اصفهان18
330%29فناوران رهاورد کوشا19
220%0رهشاد سپاهان20

821,550821,5500

3,695,205حقوق صاحبان سهام
28,976,847بورسیمازاد ارزش پورتفوی 

0بورسیمازاد ارزش پورتفوی غیر 
32,672,052وکادوی خالص ارزش دارایی ها

در محاسررربات مربررروط بررره خرررالص 
واحیررررا، مبنررررای دارایی هررررایارزش 

دارایی هایمحاسبات خالص ارزش 
تکرررادو بررروده و از قیمرررت اسرررتفاده 

.نشده است

P/NAV1.10: تکادو

تکادو( NAV)خالص ارزش دارایی های  ۳
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معرفی شرکت1.

سرمایه2.

هیئت مدیره و سهامداران3.

ترکیب سرمایه گذاری ها و زیر مجموعه های اصلی4.

(۱۴۰۲–۱۴۰۶)پیش نویس قانون برنامه هفتم توسعه 5.

یادداشت های حسابرس6.

اصلیصورت سود و زیان شرکت 7.

صورت سود و زیان تلفیقی8.

عتبه تفکیک صن( شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا9.

وضعیت سرمایه گذاری ها10.

(شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا11.

ساختار درآمدی گروه12.

(لیشرکت اص)مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
۱

صنعت سنگ آهن در ایران1.

معادن سنگان و خواف2.

صورت سود و زیان3.

ارزش گذاری نسبی4.

(یشرکت فرع)معادن سنگ آهن احیاء سپاهان ۲

در ایرانذغال سنگصنعت 1.

خالص ارزش دارایی های تکادو2.

(شرکت فرعی)شرکت تکادو ۳

تجارت و اسکان( NAV)خالص ارزش دارایی ها 1.

(شرکت فرعی)تجارت و اسکان احیا ۵

ارزش گذاری نسبی1.

(شرکت فرعی)احیا ریل ایرانیان ۴

بورسیپورتفوی –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 1.

یبورسپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 2.

محاسبه خالص ارزش دارایی های واحیا3.

(گروه)خالص ارزش دارایی های واحیا ۶

فهرست مطالب
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(شرکت فرعی)ارزش گذاری نسبی احیا ریل ایرانیان 

نوعتعداد واگنEVارزش کسب و کار ح ص سشبه نقدنقدبدهینام شرکتردیف
باربری10,761,5711,021,78360,07315,452,68565,446,115714حمل و نقل گهر ترابر سیرجان1

باربری6,004,889825,02275,40910,566,16446,404,4584,500توکاریل2

مسافری10,642,924309,766724,17010,850,21032,583,79288ریل پرداز نو آفرین3

باربری2,821,517296,62302,712,10419,732,8941,530آسیا سیر ارس4

باربری2,112,76823,491522,1752,194,42117,554,6021,200انپارسیریلیتوسعه حمل و نقل 5

مسافری4,907,83778,57205,138,26519,372,35472ریل سیر کوثر6

باربری4,845,08867,2241515,538,80917,939,0551,205ریل پرداز سیر7

مسافری270,1207,12341,855,9956,880,59313ریل گردش ایرانیان8

E ttmP/E ttmS ttmP/S ttmتاریخ ترازنامهMarket Capنمادنام شرکتردیف
55,766,4001401/12/296,719,4138.3037,643,3781.48حگهرحمل و نقل گهر ترابر سیرجان1

41,300,0001401/12/293,009,62513.7219,134,7162.16توریلتوکاریل2

22,974,8041401/12/292,468,2529.318,022,7662.86حآفرینریل پرداز نو آفرین3

17,208,0001401/12/29572,05030.085,491,7253.13حآساآسیا سیر ارس4

15,987,5001401/06/311,578,10810.135,366,1132.98حپارساانتوسعه حمل و نقل ریلی پارسی5

14,543,0891401/12/293,656,2273.9816,202,9210.90حسیرریل سیر کوثر6

13,161,3421401/12/29723,76718.184,548,0002.89حریلریل پرداز سیر7

6,617,6001401/12/29163,07040.58743,5658.90حگردشریل گردش ایرانیان8

1,214,0120.004,727,8480.00احیا ریل ایرانیان9
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(شرکت فرعی)ارزش گذاری نسبی احیا ریل ایرانیان 

ارزش برآوردیتعدیلات ارزشارزش دفتریارقام به میلیون ریال

1400/121402/041402/04

11,248,58340,672,50051,921,083مجموع
27,968,49740,672,500دارایی ها

17,244,07340,672,500ثابت مشهود

35,200زمین

13,497ساختمان

1,361تأسیسات

12,056,40930,345,000و تجهیزاتماشین آلات

39,543وسایل نقلیه

78,472منصوباتو اثاثه

886,985دارایی های در جریان تکمیل

5,078,37310,327,500سرمایه ایپیش پرداخت های

(945,767)استهلاک و کاهش

14,470نامشهود

5,626,035سرمایه گذاری های بلند مدت

22,884,57840,672,500غیرجاریدارایی های 

4,900,376دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

4,813پیش پرداخت ها

129,000موجودی کالا

49,730موجودی نقد

5,083,919دارایی های جاری

16,719,914بدهی ها

11,248,583حقوق ص س

EV/Capacityنمادنام شرکتردیف
91,661حگهرحمل و نقل گهر ترابر سیرجان1

10,312توریلتوکاریل2

370,270حآفرینریل پرداز نو آفرین3

12,897حآساآسیا سیر ارس4

14,629حپارساانپارسیریلیتوسعه حمل و نقل 5

269,060حسیرریل سیر کوثر6

14,887حریلریل پرداز سیر7

529,276حگردشریل گردش ایرانیان8

ارزش گذاری نسبی احیا ریل ایرانیان
P/E ttmP/S ttmEV/Capacity

۱Min10,075,4457,004,0227,641,267

۲Mean19,525,81111,958,12821,398,103
۳Max36,519,04314,814,43667,920,968
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معرفی شرکت1.

سرمایه2.

هیئت مدیره و سهامداران3.

ترکیب سرمایه گذاری ها و زیر مجموعه های اصلی4.

(۱۴۰۲–۱۴۰۶)پیش نویس قانون برنامه هفتم توسعه 5.

یادداشت های حسابرس6.

اصلیصورت سود و زیان شرکت 7.

صورت سود و زیان تلفیقی8.

عتبه تفکیک صن( شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا9.

وضعیت سرمایه گذاری ها10.

(شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا11.

ساختار درآمدی گروه12.

(لیشرکت اص)مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
۱

صنعت سنگ آهن در ایران1.

معادن سنگان و خواف2.

صورت سود و زیان3.

ارزش گذاری نسبی4.

(یشرکت فرع)معادن سنگ آهن احیاء سپاهان ۲

در ایرانذغال سنگصنعت 1.

خالص ارزش دارایی های تکادو2.

(شرکت فرعی)شرکت تکادو ۳

تجارت و اسکان( NAV)خالص ارزش دارایی ها 1.

(شرکت فرعی)تجارت و اسکان احیا ۵

ارزش گذاری نسبی1.

(شرکت فرعی)احیا ریل ایرانیان ۴

بورسیپورتفوی –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 1.

یبورسپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 2.

محاسبه خالص ارزش دارایی های واحیا3.

(گروه)خالص ارزش دارایی های واحیا ۶

فهرست مطالب
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(شرکت فرعی)تجارت و اسکان احیا ( NAV)خالص ارزش دارایی ها 

34

تعدیلات ارزشارزش دفتریارقام به میلیون ریال

1401/121402/06

7,661,71515,193,571دارایی ها

889,0620ثابت مشهود

870,750174,150زمین

14,219و تجهیزاتماشین آلات

1,722وسایل نقلیه

18,168منصوباتو اثاثه

15,202ابزار آلات

0سرمایه ایپیش پرداخت های

(30,999)استهلاک و کاهش

571نامشهود

1,170,117122,866سرمایه گذاری های بلند مدت

922,37049,091واحیا

154,00986,658تکادو

(12,884)93,738ایرانمنگنزمعادن 

25,321بلندمدتدریافتنی های

2,085,071297,016غیرجاریدارایی های 

ارزش برآوردیتعدیلات ارزشارزش دفتری

1401/121402/041402/04ادامه

387,05815,193,57115,580,629
37,731دریافتنی هاتجاری و سایر دریافتنی های

448,321پیش پرداخت ها

4,855,05814,896,555موجودی املاک
املاک ساخته شده آماده فروش 

148,1020باروژپروژه 

املاک ساخته شده آماده فروش 
66,7570پروژه شریعتی

4,640,19914,896,555املاک در جریان ساخت

16,7540پروژه مسکونی شهرک نفت

4,623,44514,896,555گلدن پالاسپروژه مسکونی  

208,3220کوتاه مدتسرمایه گذاری های  

27,212موجودی نقد

5,576,64414,896,555دارایی های جاری

7,274,657بدهی ها

387,058حقوق ص س

15,580,629خالص ارزش دارایی ها

دن لوکس گلمسکونیبرج
متراژ ۳۹۰۰در ولنجک با پالاس

ر قابل فروش با ارزش هر مت
یال۴,۰۰۰ میلیون ر



معرفی شرکت1.

سرمایه2.

هیئت مدیره و سهامداران3.

ترکیب سرمایه گذاری ها و زیر مجموعه های اصلی4.

(۱۴۰۲–۱۴۰۶)پیش نویس قانون برنامه هفتم توسعه 5.

یادداشت های حسابرس6.

اصلیصورت سود و زیان شرکت 7.

صورت سود و زیان تلفیقی8.

عتبه تفکیک صن( شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا9.

وضعیت سرمایه گذاری ها10.

(شرکت های فرعی)پورتفوی سرمایه گذاری های واحیا11.

ساختار درآمدی گروه12.

(لیشرکت اص)مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
۱

صنعت سنگ آهن در ایران1.

معادن سنگان و خواف2.

صورت سود و زیان3.

ارزش گذاری نسبی4.

(یشرکت فرع)معادن سنگ آهن احیاء سپاهان ۲

در ایرانذغال سنگصنعت 1.

خالص ارزش دارایی های تکادو2.

(شرکت فرعی)شرکت تکادو ۳

تجارت و اسکان( NAV)خالص ارزش دارایی ها 1.

(شرکت فرعی)تجارت و اسکان احیا ۵

ارزش گذاری نسبی1.

(شرکت فرعی)احیا ریل ایرانیان ۴

بورسیپورتفوی –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 1.

یبورسپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 2.

محاسبه خالص ارزش دارایی های واحیا3.

(گروه)خالص ارزش دارایی های واحیا ۶

فهرست مطالب
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مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتنام شرکتردیف

870,32817,453,41016,583,082%53.42تکادو1

541,608773,387231,779%5.27ذغال سنگ نگين طبس2

143,297279,878136,581%0.99معادن منگنزايران3

88911,00510,116%0.00فولاد مبارکه اصفهان4

5464,2293,683%0.00فولاد خوزستان5

6174,1693,552%0.00سنگ آهن گل گهر6

5321,6831,151%0.01مارگارين7

02828%0.00بانک صادرات ايران8

000%0.00پالايش نفت اصفهان9

000%0.00سرمايه گذاري مسکن10

000%0.00صنايع کاشي و سراميک سينا11

000%0.00کشتيراني جمهوري اسلامي ايران12

000%0.00سيمان خوزستان13

1,557,81718,527,78916,969,972

(م ر)بورسیپورتفوی –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 
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(م ر)بورسیپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 

37

مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتنام شرکتردیف

3023020%0.30ايرانکالايبورس  1

305,359305,3590%66.74کارگزاري آرمان تدبير نقش جهان2

50,00050,0000--ثبات ويستا3

99,99299,9920--لبخند فارابي4

499,333499,3330--پايدارنماد افرا5

000%0.00پوياثروت پايا6

300,611300,6110%99.99سرمايه گذاري بهمن گستر سپاهان7

9,9739,9730%19.95مهندسي قائم سپاهان8

3503500%5.20انبين المللي توليد صنايع کشاورزي و غذايي همسو ايراني9

735940,261939,526%0.35معادن سنگ آهن احياء سپاهان10

9319310%2.10صندوق غير دولتي پژوهش و فناوري استان اصفهان11

235,0002,011,8761,776,876%100بازرگاني معين احياءسپاهان12

06326320خدمات بيمه اي تکاياراصفهان13

135,49035,4900بين المللي طراحي و مهندسي ساخت صنايع نفت14

1180,086180,0860آزمون احيا سپاهان15



(م ر)بورسیپورتفوی غیر –محاسبه خالص ارزش دارایی ها 

38

مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتنام شرکتردیف

2,0052,0050%100احياء گستران اسپادان16

990260,143,505260,142,515%98.99مجتمع نگين معادن احياء17

72,79572,7950%100مهندسي بين المللي طرح گستر اصفهان18

0220سپاهاناحياءکاوانمعدن  19

09449440آذراننسوزو نصب طراحي20

033,19333,1930اعتماد گستر سپاهان21

9809800%100مجتمع فولاد خواف احياء سپاهان22

022220معدني معين فولاد افزا23

32,35215,580,62915,548,277%100تجارت و اسکان احياء سپاهان24

019,99919,9990تدبير آتيه الوند25

9,4999,4990%100توسعه انرژي اعتماد مهر كيش26

04,0004,0000آرمان انديشان احياء27

0142,500142,5000فرو آلياژ نيزار احيا سپاهان28

9,840,01417,118,4837,278,469%80.00احياء ريل ايرانيان29

027,19927,1990ساير شرکت هاي خارس از بورس30



واحیرا توسرط ۵۵٪مالکیرت بریش از با توجه بده 
، جهدت محاسدبه خرودزیرمجموعه یشرکت های 

سررمایه  مررثر واحیدا از دارایی هدایخالص ارزش 
.کرده ایماستفاده  تلفیقی 

26,122,528حقوق صاحبان سهام

16,969,972مازاد ارزش پورتفوی بورسی

285,685,662یمازاد ارزش پورتفوی غیر بورس

328,778,163خالص ارزش دارایی ها

16,000,000,000تعداد سهم کل

(8,863,551,210)تعداد سهام مرثر تلفیقی

7,136,448,790میانگین موزون تعداد سهام عادی

NAVPS(Rial)46,070

محاسبه خالص ارزش دارایی ها
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z

سلب مسئولیت

40

تبعدات و نهادهدای ناشدر اطلاعدات ندارندد و در خصدوصسازمان هامسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات افشا شده توسط تحلیل گران❑

.می نمایندناشی از اتکاء به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش، از خود سلب مسئولیت 

زارش حاضدر لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گ. متغیر باشدمی تواندمفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط ❑

هر شدخص مدیریت سرمایه. نمی باشدبه خرید یا فروش هرگونه اوراق بهادار یا سایر ابزار مالی توصیه ایهیچ گونهصرفا جهت بررسی بوده و 

قبدال ، افق زمانی و سایر ویژگی های فردی صورت گیرد و مددیریت ثدروت پایدا در محدودیت ها، اهداف مالی، ریسک پذیریباید بر اساس سطح 

.  نمی پذیردمعاملاتی که بر مبنای این گزارش انجام گیرد، مسئولیتی 

چ گوندههی، استقلال و دقت و بر اساس نظدر کارشناسدی تددارک دیدده شدده اسدت و مددیریت ثدروت پایدا بی طرفیمحتوای این گزارش با رعایت ❑

.نمی دهدتضمینی در مورد نتایج سرمایه گذاری بر مبنای این گزارش را ارائه 



z
با تشکر
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